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GESCHAFTSBERICHT MLP 2009

Borsenkurse signalisieren

konjunkturellen Aufschwung

Investor Relations

[Grafik 23]
MLP-Aktie « MDAX und DAXsector Financial Services Jan—Dez 2009
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Borsenjahr — Entwicklung an den Aktienmarkten

Nach einem durch die Finanz- und Wirtschaftskrise bedingten schwachen Start in das Bérsen-
jahr 2009 konnten die Aktienmaérkte ab dem zweiten Quartal erhebliche Kurssteigerungen
verzeichnen. Dieser Trend setzte sich im Jahresverlauf bis auf kleinere Riickschldge weiter fort.
Eine Reihe von Konjunkturindikatoren signalisierten das Ende der weltweiten Rezession und
einen sich abzeichnenden Aufschwung. Die Aktienmirkte hatten die erwartete Erholung der
Weltwirtschaft bereits fest eingepreist.

Der amerikanische Leitindex Dow Jones Industrial Average stieg von 8.776 Punkten zu Beginn
des Jahres bis Ende Dezember auf 10.428 Punkte an, eine Steigerung von 18,8 %. Der deutsche
Leitindex DAX erreichte im Dezember sein Jahreshoch mit 6.016 Zdhlern und schloss das Jahr
bei 5.957 Punkten, ein Plus von 19,8 % im Vergleich zum Jahresende 2008. Der MDAX, in dem
auch die MLP-Aktie notiert ist, verzeichnete eine tiberdurchschnittlich positive Entwicklung
mit einem Zuwachs von 34,0 %. Im Laufe des Jahres stieg der Index von 5.602 Punkten auf 7.507
zum Jahresende an. Der Branchenindex fiir den deutschen Finanzsektor entwickelte sich nach
dem schweren Absturz im Jahr 2008 mit einem Minus von fast 60 % im abgelaufenen Geschafts-
jahr ebenfalls positiv. Der DAXsector Financial Services stieg von 582,1 Punkten am Anfang
des Jahres in der zweiten Jahreshalfte stetig an und erreichte im Oktober 2009 mit 741,8 Punk-
ten sein Jahreshoch. Am Ende des Borsenjahres schloss er bei 686,1 Punkten.
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[Tabelle 33]
Kennzahlen zur Unternehmensbewertung und Bilanzanalyse

2009 2008

Eigenkapitalquote in % 28,4 27,8

Eigenkapitalrendite in% 5,8 5,8

Netto-Liquiditat in Mio. € 210,0 210,1

Marktkapitalisierung in Mio. € zum Jahresende 869,49 1.057,04

Enterprise Value (EV) in Mio. € 659,49 846,9

EV/Gesamterlése 1,2 1,4

EV/EBIT 15,6 15,1

Gesamterlose fortzufiihrende Geschéiftsbereiche in Mio. € 532,1 595,2

EBIT fortzufiihrende Geschiftsbereiche in Mio. € 42,2 56,2

[:I.'abelle 34]

Ubersicht der gr6Bten MLP-Anteilseigner

Alle Angaben in % A
2
x
o

Manfred Lautenschliger (D)* 23,38 é

Angelika Lautenschliger (D)2 6,03 E

Swiss Life (CH) 9,90 g

HDI/Talanx AG (D) 9,89 ;

ALLIANZ SE (D) 6,27 =

Barmenia (D) 6,67

Harris Associates (USA) 5,10

Berenberg Bank (D) 4,84

AXAS.A. (F) 4,72

Uberior Ena Ltd. (HBOS) (UK) 0,73

*Von den 23,38% werden Herrn Lautenschlidger 20,98 % der Stimmrechte der Angelika Lautenschlager
Beteiligungen Verwaltungs GmbH zugerechnet (§ 22 Abs. 1 Satz1 Nr.1 WpHG)

2Von den 6,03 % werden Frau Lautenschldger 4,17 % der Stimmrechte der M. L. Stiftung gGmbH zugerechnet,
die wiederum von der Manfred Lautenschléager Stiftung gGmbH gehalten werden (§ 22 Abs. 1 Satz1 Nr.1 WpHG)

Die MLP-Aktie

Der Kurs der MLP-Aktie folgte bis Mai 2009 den Entwicklungen der Aktienmarkte — sowohl  wmLP-Aktie kann

die Abwirtsbewegungen bis zum Ende des ersten Quartals als auch die Kurserholungen bis ~ Aufwartsbewegungnicht
zum dritten Quartal verliefen parallel zum MDAX, in dem die MLP-Aktie notiert ist, und dem nechvollziehen
DAXsector Financial Services. Ab Juni 2009 konnte unsere Aktie die Aufwartsbewegung der

Indizes nicht mehr nachvollziehen. Der Kurs der MLP-Aktie lag am Ende des Jahres 2008 bei

9,80€. Im Mirz 2009 erreichte sie einen Tiefststand von 5,25€ und kletterte dann bis Mai 2009

auf einen Hochststand von 10,98 €. Der Schlusskurs am 31. Dezember 2009 lag bei 8,06 €.
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Swiss Life reduziert Anteil

Dividende nur leicht
unter Vorjahr

[Grafik 24]
Aktionarsstruktur

GroBbritannien 1% Rest Europa 1%
Frankreich 5% USA und Kanada 5 %
Schweiz 10% / 1

Sonstige 19% Deutschland 59 %

Stand 30. Juni 2009

Aktionarsstruktur

Der Schweizer Versicherungskonzern Swiss Life reduzierte seine 24-prozentige Beteiligung an
MLP im April 2009 durch die Abgabe von 8,40 % der Anteile an die Versicherungsgruppe
Talanx AG. Nach einem weiteren Verkauf von 6,00 % der Anteile an die Barmenia Krankenver-
sicherung im Dezember 2009 belief sich der Anteil der Swiss Life am Jahresende 2009 auf 9,90 %.
Eine Ubersicht iiber die grofiten Aktionére gibt irabeiie 341,

Nach unserer letzten Aktiondrserhebung Mitte 2009 befindet sich ein Grofiteil der MLP-Aktien
nach wie vor im Besitz deutscher Investoren. Die Aktionarsstruktur stellt die lcrafik 241 dar.

Dividende

In 2009 hat MLP seine Aktiondrinnen und Aktionare wieder angemessen am Erfolg des Unter-
nehmens teilhaben lassen. Mit 0,28 € je Aktie konnten unsere Anteilseigner die Ausschittung von
30,2 Mio. € steuerfrei vereinnahmen. Dies ergibt sich aus einer veranderten steuerlichen Behand-
lung der Einlage von Anteilen an Tochterunternehmen der MLP AG in die MLP AG und deren
spatere Verduflerung. Dies gilt auch in den kommenden Jahren, in denen Aktiondre der MLP AG
Ausschittungen in einem Volumen von noch rund 350 Mio. € steuerfrei erhalten konnen.

Auch in 2010 will MLP mit einer Dividendenzahlung seine Aktionarinnen und Aktionire
am Unternehmenserfolg beteiligen. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung
am 20.Mai 2010 eine Dividende von 0,25€ je Aktie vor.
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[Tabelle 35]
Kennzahlen im Jahresvergleich

2009 2008 2007 2006 2005
Aktien im Umlauf zum Jahresende in Stiick 107.877.738 107.861.141 99.163.680 99.918.294 108.026.177
Aktienkurs zum Jahresanfang in€ 9,80 10,74 15,12 17,61 14,73
Aktienkurs zum Jahresende in€ 8,06 9,8 10,75 15,04 17,52
Aktienkurs Hoch in€ 10,98 14,25 19,56 22,59 17,53
Aktienkurs Tief in€ 5,25 8,18 8,05 13,38 10,71
Marktkapitalisierung zum Jahresende in Mrd. € 0,9 1,1 1,2 1,5 1,9
Durchschnittlicher Tagesumsatz der Aktie in Stuck 106.927 728.053 724.896 449.052 411.610
Dividende je Aktie in€ 0,25* 0,28 0,50 0,40 0,30
Dividendensumme in Mio. € 27,0* 30,2 49,0 40,0 31,5
Dividendenrendite (ohne Sonderdividende) in% 31 2,6 3,5 2,4 2,0
Sonderdividende je Aktie in€ - - - - 0,30
Dividendensumme Sonderdividende in Mio. € - - - - 31,5
Unverwaéssertes Ergebnis je Aktie in€ 0,22 0,24 0,62 0,69 1,84
Verwdssertes Ergebnis je Aktie in€ 0,22 0,24 0,61 0,69 1,81

*Vorbehaltlich der Zustimmung der Hauptversammlung am 20. Mai 2010

Investor Relations in Zeiten der Finanz- und Wirtschaftskrise

Gerade in Zeiten der anhaltenden Finanzkrise und wirtschaftlicher Unsicherheit spielt fiir MLP
der offene Dialog mit seinen Aktionéren eine besondere Rolle. Wir informieren den Kapitalmarkt
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und seine Akteure regelméfiig und zuverléssig tiber wichtige Ereignisse im Konzern, um Ver-
trauen aufzubauen und Kapitalgebern die Ermittlung des Unternehmenswerts zu erleichtern.

Auch im abgelaufenen Jahr haben wir den Anspruch, wertorientiert zu berichten, verfolgt  Offener Dialog auch
und haben den kontinuierlichen Austausch mit unseren Anteilseigner — ob private oder institu- " €risenzeiten
tionelle — gesucht. Neben zahlreichen Kapitalmarktveranstaltungen wie Roadshows, Konferen-

zen und der Hauptversammlung bieten wir auch mit unserer Finanzberichtserstattung Informa-

tionen zu unserer Geschéftsentwicklung. Des Weiteren ist im Internet unter www.mlp-ag.de
unter dem Bereich Investor Relations ein stdandiges Dialogangebot eingerichtet. Anleger und die
interessierte Offentlichkeit finden hier jederzeit zuverldssige und aktuelle Informationen zu
unserem Unternehmen und unserer Geschaftsentwicklung. Ebenso steht der Bereich Investor
Relations mit personlichen Ansprechpartnern zur Verfiigung.

Auszeichnung fiir den Geschaftsbericht 2008

MLP erreichte bei der Preisverleihung des ,manager magazins“ zum besten Geschéftsbericht — Geschiftsbericht:
2008 den 3. Platz bei den MDA X-Werten. Im direkten Branchenvergleich konnten wir uns eben- 3 Platzim MDAX
falls verbessern und erreichten Platz 2 bei den Finanzwerten. Das ,manager magazin“ analysiert

unter der wissenschaftlichen Leitung von Prof. Dr. Baetge alljahrlich die Geschiftsberichte der

wichtigsten deutschen und europédischen bérsennotierten Aktiengesellschaften und pramiert

die Unternehmen, die ihre Anleger umfassend und zuverldssig informieren.





